. fl/ Instituicdo Fiscal
L Independente

Relatorio de Acompanhamento Fiscal n2 68

Daniel Couri Vilma Pinto

Diretor-Executivo Diretora

Relatdrio completo aqui

Brasilia, 15 de setembro de 2022


https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/600153/RAF68_SET2022.pdf

Destaques ifi i P

Projecdo para o PIB em 2023 se mantém em 0,6%, mas subiria para 1,0% com manutencdo de estimulos
fiscais.

Em cenario alternativo, considerando ainda a extensao da desoneracdao sobre combustiveis, inflacdo de
2023 passaria de 4,9% (base) para 4,7%.

Despesas ndo recorrentes somaram RS 60,1 bilhdes em agosto de 2022.

Despesa com Auxilio Brasil de RS 600 ndo cabe no teto de gastos da Unido de 2023.
Deficit primario do governo central pode alcancar RS 91,6 bilhdes em 2023.
Superavit primario de estados e municipios comecou a cair em junho.

Taxas de emissdes nos leildes de divida cairam em julho e agosto.

Divida bruta pode alcancar 81,7% do PIB em 2023.

Piso da enfermagem teria impacto anual de RS 5,5 bilhGes no setor publico, concentrado nos entes
subnacionais.
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* |Fl projeta impacto potencial da manutencdo do Auxilio Brasil e desoneracao dos combustiveis para 2023

nas principais variaveis macroecondémicas.

PROJEGOES NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (AUXILIO BRASIL E DESONERAGAO DE COMBUSTIVEIS)

ProjegGes da IFI

Alternativo
PIB — crescimento real (% a.a.) 2,6 0,6 1,0
IPCA — acumulado (% no ano) 6,4 4,9 4,7
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 5,20 5,22 5,40

Selic — fim de periodo (% a.a.) 13,75 10,50 11,50

Fonte: IFI.
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PIB no segundo trimestre registrou alta nominal de 12,3% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.

PIB real e deflator implicito também apresentaram expansao.

PIB NOMINAL, PIB EM VOLUME E DEFLATOR IMPLICITO DO PIB (VARIACAO T/T-4)

PIB nominal PIB nominal PIB em volume Deflator implicito

(RS trilhdes) Var. T/T-4
2019.lvV 1,920 5,5% 1,4% 4,0%
2020.1 1,846 4,9% -0,1% 5,0%
2020.11 1,722 -5,8% -10,7% 5,5%
2020.111 1,888 0,4% -3,7% 4,3%
2020.1vV 2,011 4,7% -0,9% 5,7%
2021.1 2,066 11,9% 1,3% 10,5%
2021.11 2,141 24,3% 12,3% 10,7%
2021.11 2,215 17,3% 4,0% 12,8%
2021.1v 2,258 12,2% 1,6% 10,4%
2022.1 2,249 8,9% 1,7% 7,1%
2022.11 2,404 12,3% 3,2% 8,8%

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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* Crescimento do PIB foi impulsionado pela expansado de 4,5% nos servicos pela ética da oferta

* Sob a otica da demanda destacou-se a expansao de 5,3% no consumo das familias.

TAXAS DE VARIAGAO DO PIB EM VOLUME

Variagdo contra o mesmo trimestre do ano | Variagdo contra o trimestre anterior (com

anterior ajuste sazonal)

47-21 1T-22 2T-22 47-21 1T-22 PAEYY

PIB 1,6% 1,7% 3,2% 0,8% 1,1% 1,2%

Otica da oferta

Agropecudria -0,8% -8,0% -2,5% 5,9% -0,9% 0,5%
IndUstria -1,3% -1,5% 1,9% -0,9% 0,6% 2,2%
Servigos 3,3% 3,7% 4,5% 0,8% 1,1% 1,3%
Otica da demanda
Consumo das familias 2,1% 2,2% 5,3% 1,0% 0,5% 2,6%
Consumo do governo 2,8% 3,3% 0,7% 0,8% -0,1% -0,9%
Formagao bruta de capital fixo 3,4% -7,2% 1,5% 0,1% -3,0% 4,8%
Exportacdes 3,3% 8,1% -4,8% -0,3% 5,7% -2,5%
Importagdes 3,7% -11,0% -1,1% 0,7% -4,0% 7,6%

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI
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* Absorcao interna configurou impacto de 4,1 p.p. no crescimento do segundo trimestre.

* Exportacdes liquidas exerceram contribuicao negativa de 0,9 p.p.

CONTRIBUICOES (EM P.P.) PARA A TAXA (YOY*) DO PIB.

1T-21 PARYAL 3T-21 4T-21 1T-22 2T-22
PIB 1,3 12,3 4,0 1,6 1,7 3,2
Absorgao interna 2,3 12,8 6,4 1,7 -1,9 4,1
Consumo das familias -1,1 6,4 2,6 1,3 1,3 3,1
Consumo do governo -0,7 1,3 0,7 0,6 0,6 0,1
Formacao bruta de capital fixo 2,9 5,0 3,1 0,6 -1,4 0,3
Variagdo de estoques 1,3 0,2 0,0 -0,8 -2,3 0,6
Exportagoes liquidas -1,1 -0,5 -2,4 -0,1 3,5 -0,9

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI. *YoY é sigla para “year over year”, forma usual de se referir a variagdo entre dois periodos separados por um ano.



A . ® Instituicado Fiscal
Contexto MacroeconoOmico lf iideperdents

* Normalizacdo das atividades presenciais beneficiou os servicos (alta de 1,3%), enquanto a construcdo civil
impulsionou a indUstria (alta de 2,2%).

PIB - INDICE DE VOLUME TRIMESTRAL (DEZ/2019= 100)
DADOS COM AJUSTE SAZONAL
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Fonte: IBGE. Elaboragdo e projegées: IFI.
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Taxa de desemprego situou-se em 9,31% no trimestre encerrado em julho, inferior aos niveis vigentes nos
meses que precederam a pandemia.

Projecdo da IFl & de desemprego em 9,8% no fim de 2022 e em 10,2% no fim de 2023.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFL
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Numero de trabalhadores formais cresceu 9,5% em julho na comparagcdo com o mesmo més de 2021.

Taxa de participagdao de 62,7% no mercado de trabalho no trimestre encerrado em julho se aproxima lentamente
dos niveis vigentes no inicio da pandemia.

INDICADORES DO MERCADO DE TRABALHO

Variagdo em relagdo ao

Valores (milhGes) mesmo trimestre do ano
anterior
jul/20 jul/21 jul/22 jul/20 jul/21 jul/22
A - Populagdo em idade ativa 170,0 171,6 173,2 1,0% 1,0% 0,9%
A.1- Populagdo fora da forga de trabalho 73,7 66,5 64,7 20,7% -9,7% -2,9%
A.2 - Populagdo na forga de trabalho 96,3 105,1 108,5 -10,2% 9,1% 3,3%
A.2.1 - Populagdo desocupada 13,6 14,4 9,9 6,1% 6,0% )
31,4%
A.2.2 - Populagdo ocupada 82,7 90,7 98,7 -12,4% 9,6% 8,8%
Populagdo ocupada no mercado informal 30,7 36,4 39,3 -20,6% 18,8% 7,9%
Populagdo ocupada no mercado formal 52,1 54,2 59,4 -6,6% 4,2% 9,5%
-0,4 -4,6
Taxa de desemprego (A.2.1/A.2) 14,1% 13,7% 9,1% 2,2 p.p.
p-p. p.-p.
3 N -7,4 4,1
Nivel de ocupagdo (A.2.2/A) 48,7% 52,8% 57,0% 4,2 p.p.
p-p. p.p.
. N -7,1 1,4
Taxa de participagdo (A.2/A) 56,7% 61,2% 62,7% 4,6 p.p.
R.p. p.p.

TAXA DE PARTICIPAGAO E TAXA DE OCUPAGAO
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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Independente

Melhora na inflacdo atenuou queda nos rendimentos no curto prazo, entretanto, rendimento real recuou
2,9% no trimestre encerrado em junho.

DECOMPOSICAO DA RENDA DO TRABALHO
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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Independente

Aumento na geracao de empregos contribuiu para a expansao da massa salarial no trimestre encerrado em
julho, que cresceu 6,1%, em termos reais, na comparagao com julho de 2021.

MASSA DE RENDIMENTO REAL DO TRABALHO
RS BI DE MAIO-JULHO 2022

270.000 A

260.000 -

250.000 A

240.000 H+

230.000 A

220.000 +

210.000 +

20000 +—m7@m/7@™—¥mm—4m"——>7+7" o 0 —m—"F7T7"7" T """ 77707 77— 77— 7T T
33 93332 3 3 T 8288 8 S5 58 53838 38232 RR L8 S 8 AN

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFL
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* Queda de 0,36% do IPCA em agosto configurou segundo més consecutivo de deflacao.

* Comportamento dos precos administrados contribuiu para a deflacdao de julho e agosto, especialmente
gasolina, energia elétrica residencial e telecomunicacdes.

IPCA: VARIACAO NO MES E EM 12 MESES

| MNomes | 12meses |
Inflacdo ao consumidor
jun/22 jul/22 ago/22 jun/22 jul/22 ago/22

IPCA 0,67% -0,68% -0,36% 11,89% 10,07% 8,73%
Pregos administrados* 0,48% -4,35% -2,55% 11,73% 5,10% 1,46%
Gasolina -0,72% -15,48% -11,64% 26,92% 5,64% -9,20%
Energia elétrica residencial -1,07% -5,78% -1,27% 2,17% -10,77% -12,86%
Plano de saude 2,99% 1,13% 1,13% -2,18% 0,29% 1,52%
Produtos farmacéuticos 0,61% 0,57% 0,41% 13,81% 15,13% 15,28%
Pregos livres 0,74% 0,65% 0,39% 11,94% 11,89% 11,39%
Alimentagdo no domicilio 0,63% 1,47% 0,01% 16,69% 17,49% 15,62%
Servigos 0,90% 0,80% 0,28% 8,73% 8,87% 8,75%
Industrializados 0,58% -0,11% 0,82% 13,73% 12,83% 12,60%
Média dos nucleos 0,89% 0,53% 0,66% 10,50% 10,43% 10,42%

Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
* Os pregos administrados sdo compostos por mais de 20 itens. Gasolina, energia elétrica residencial, plano de satide e produtos farmacéuticos tém maior peso.
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Independente

Apesar de terem registrado variacdo de 11,39% nos 12 meses encerrados em agosto, inflagao dos precos
livres mostrou desaceleracdo em julho e agosto.

Nucleos de inflacdo, que expurgam as influéncias dos itens mais volateis, ainda mostram sinais de pressao
sobre a inflagdo ao consumidor.

IPCA (VAR. % ACUMULADA EM 12 MESES)
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Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo: IFIL.
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Independente

[ndice de commaodities do Banco Central (IC-Br) caiu 0,72% em agosto ante julho, mantendo trajetéria de
gueda.

No acumulado de 2022 até agosto, IC-Br registrou alta de 4,55%.

Apreciagdo cambial e queda dos pregos no mercado internacional causaram a desaceleragao.

INDICE DE COMMODITIES EM REAIS
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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® Instituicado Fiscal
Independente

Expectativas de inflacdo para 2022 e 2023 mostraram recuo nas ultimas semanas, mas mediana das

projecdes segue acima da meta.

Consenso dos analistas prevé inflacao de 6,5% em 2022, 5,2% em 2023 e 3,5% em 2024.

EXPECTATIVA FOCUS (MEDIA) - IPCA (2022, 2023 E 2024)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Juro real ex-ante foi de 7,8% a.a. em julho, acima da taxa de juros neutra estimada pela IFl, de 6,03%.

Juro real acima da taxa neutra indica uma politica monetaria contracionista.
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* Recolhimentos de tributos sobre a renda e de atividades de producdo de petréleo impulsionaram as
transferéncias a estados e municipios.

* Receita primaria liquida do governo central cresceu 13,1% no acumulado de oito meses em 2022.

RECEITAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 - JANEIRO A AGOSTO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

Jan-Ago/20 Jan-Ago/21 Jan-Ago/22

RS bi RS bi RS bi
correntes Var.% real correntes Var.% real correntes Var.%real %PIB

Receita total 891,2 -15,0% 18,5% 1.218,6 27,6% 21,4% 1.545,0 14,4% 24,2%

Receitas administradas, exceto RGPS 554,5 -15,5% 11,5% 768,3 29,4% 13,5% 933,8 9,7% 14,6%

Incentivos fiscais -0,1 - 0,0% -0,1 - 0,0% -0,1 - 0,0%

Receitas do RGPS 2331 -12,8% 4,8% 280,8 12,4% 4,9% 332,9 7,0% 52%

Receitas ndo administradas 103,8 -17,0% 2,2% 169,6 52,2% 3,0% 278,4 47,9% 4,4%
Transferéncias 171,7 -10,2% 3,6% 228,9 24,3% 4,0% 304,5 20,1% 4,8%
Receita liquida 719,5 -16,1% 14,9% 989,8 28,4% 17,4% 1.240,5 13,1% 19,4%
Receita total sem atipicidades* 958,9 -5,7% 19,9% 1.173,2 14,2% 20,6% 1.472,8 13,2% 23,0%
Receita liquida sem atipicidades* 787,2 -4,7% 16,3% 944,3 12,0% 16,6% 1.168,3 11,6% 18,3%
PIB (RS bi correntes) 4.822,0 5.689,9 6.397,3

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Siga Brasil. Elaboragdo: IFI.
* As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
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Independente

Nos 12 meses encerrados em agosto, as receitas primarias convencional e recorrente continuaram a subir,
embora em menor ritmo ao verificado nos meses anteriores.
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nao administradas.

2022, para RS 38 bilhdes em 2023.

Conjuntura Fiscal

COMPARATIVO DE PROJEGOES DE RECEITAS DA IFI PARA DIFERENTES CENARIOS

1. Receita primaria total
Receitas administradas
Arrecadacao liquida para o RGPS
Receitas ndo administradas

2. Transferéncias por reparticao de receita

3. Receita primaria liquida [1-2]

2.359,77

1.431,62

541,56

386,64

466,09

1.893,68

2.359,83

1.431,67

541,58

386,64

466,10

1.893,73

2.351,93

1.503,43

561,46

287,04

475,43

1.876,50

if

¢ Instituicao Fiscal
Independente

Projecdao da IFl para a receita primaria total € de queda em 2023 em razao do recuo esperado nas receitas

Reducdo se concentra nos recolhimentos de dividendos e participacdes. que cairiam de RS 95 bilhdes, em

2.282,83

1.432,90

562,89

287,04

453,12

1.829,70

Fonte: IFI.



Conjuntura Fiscal

if

Despesa primaria do governo central deve ter crescimento nominal de 12,9% em 2022.

¢ Instituicao Fiscal
Independente

Crescimento € impulsionado por créditos extraordinarios e o pagamento da sentenca judicial referente ao

aeroporto Campo de Marte.

DESPESA PRIMARIA — CENARIO BASE (RS BILHOES)

Discriminagao

2021

Realizado

2022

Projecao IFI

Variagao

RS bilhdes

Despesa Primdria
Obrigatdrias
Previdéncia (RGPS)
Pessoal
Abono Salarial e Seguro Desemprego
BPC
Bolsa Familia
Demais obrigatdrias
Discricionarias (Executivo)
Memo:
Enfrentamento da covid-19, EC 123 e Campo de Marte

Demais

1.614,2
1.490,3
709,6
329,3
45,9
67,7
25,8
312,0
123,9

121,4
1.492,7

1.822,5
1.665,7
793,6
336,7
64,1
80,1
97,0
294,0
156,9

86,3
1.736,2

208,4
175,4
84,1
7,4
18,2
12,5
71,3
-18,0
33,0

-35,1
243,5

12,9
11,8
11,8

2,2
39,6
18,4

276,7
-5,8
26,6

-28,9
16,3

Fonte: Tesouro (2021) e IFI (2022). Elaboragdo: IFI
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* Despesa primaria total atingiu RS 1.219,2 bilhdes no acumulado de 2022.

* Despesas obrigatérias com controle de fluxo cresceram 43,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, influenciadas pelo gasto com o Auxilio Brasil.

DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 — JANEIRO A AGOSTO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

Jan-Ago/20 Jan-Ago/21 Jan-Ago/22

Discriminagao

RS bi Var.% RS bi Var.% RS bi Var.%
correntes real % PIB correntes real % PIB correntes real % PIB
Despesa total 1.320,8 45,1% 27,4% 1.071,9 -24,4% 18,8% 1.219,2 2,6% 19,1%
Beneficios previdencidrios (RGPS) 458,6 14,0% 9,5% 491,3 -0,2% 8,6% 548,9 0,8% 8,6%
Pessoal (ativos e inativos) 208,9 -0,2% 4,3% 215,4 -3,9% 3,8% 219,8 -7,9% 3,4%
Abono e seguro-desemprego 43,5 13,1% 0,9% 34,2 -26,1% 0,6% 51,0 34,2% 0,8%
Beneficio de Prestagéo Continuada (BPC) 41,8 2,7% 0,9% 45,3 1,0% 0,8% 52,2 4,0% 0,8%
Créditos extraordindrios (exceto PAC) 293,6 9884,3% 6,1% 82,7 -74,0% 1,5% 21,8 -76,0% 0,3%
Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 6,8 -11,6% 0,1% 5,2 -28,5% 0,1% 3,1 -46,2% 0,0%
Fundeb 11,3 1,3% 0,2% 13,0 7,0% 0,2% 21,6 50,4% 0,3%
Sentengas judiciais e precatdrios (custeio e capital) 21,8 46,2% 0,5% 17,7 -24,9% 0,3% 15,7 -20,0% 0,2%
Subsidios, subvengdes e Proagro 23,8 129,4% 0,5% 53 -79,3% 0,1% 13,2 126,2% 0,2%
Obrigatorias 1.256,2 48,7% 26,1% 1.011,1 -25,0% 17,8% 1.112,2 -0,7% 17,4%
Obrigatdrias com controle de fluxo 80,6 -12,2% 1,7% 90,3 4,6% 1,6% 143,5 43,3% 2,2%
Discricionarias 64,6 -0,6% 1,3% 60,8 -12,7% 1,1% 107,0 58,6% 1,7%
Despesa total sem atipicidades* 908,5 -0,2% 18,8% 943,6 -3,2% 16,6% 1.126,4 7,7% 17,6%
PIB (RS bi correntes) 4.822,0 5.689,9 6.397,3

* As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
Fonte: SIGA Brasil, Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Expectativa da IFl é que o IPCA encerre 2022 em 6,4%.

* A projecao vem sendo revisada para baixo nas ultimas semanas pelos economistas, o que afeta o teto de
gastos da Unidao em 2023.

PROJEGCOES DE DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL EM 2022 E 2023, NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (RS BILHOES)

Discriminagao

Despesa total 1.822,5 1.822,5 1.869,5 1.869,4
Beneficios previdencidrios (RGPS) 793,6 793,6 862,2 862,2
Pessoal (ativos e inativos) 336,7 336,7 372,4 3724
Abono e seguro-desemprego 64,1 64,1 68,6 68,7
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) 80,1 80,1 89,4 89,4
Créditos extraordindrios (exceto PAC) 53,4 53,4 2,0 2,0
Fundeb 33,4 33,4 40,0 40,0
Sentencas judiciais e precatarios (custeio e capital) 19,2 19,2 24,7 24,7
Subsidios, subvengdes e Proagro 21,5 21,5 22,1 22,1

Obrigatodrias 1.665,7 1.665,7 1.753,7 1.753,7

Obrigatdrias com controle de fluxo 222,6 222,6 239,0 239,0

Discricionarias 156,9 156,9 115,8 115,7

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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* Adicional de RS 200 para 21,6 milh&es de familias configuraria uma despesa de 0,5% do PIB com o Auxilio
Brasil em 2023.

* (Caso o gasto seja acomodado dentro da regra do teto, seria necessaria uma compressao das despesas na
ordem de RS 51,8 bilhdes.

* A acomodacdo do gasto adicional do auxilio poderia ser feita por meio de reducao nas despesas
discricionarias do Poder Executivo da Unido.

MODIFICACAO DO CENARIO ALTERNATIVO PARA INCORPORAR A DESPESA DO AUXILIO BRASIL DE R$ 600 A PARTIR DE 2023

RS bilhdes % do PIB

.. . Cenario alternativo , . . .
Cendrio alternativo Cenario alternativo | alternativo

dificad
modificado modificado

Riscos Fiscais (2023)

Cenario

Auxilio Brasil em RS 600 p/ 21,6 milhdes de familias - 51,8 0,5

Despesas discriciondrias, caso incremento seja sujeito ao

115,7 63,9 11 0,6
teto

Despesas primdrias totais, caso incremento seja extra teto 1.869,4 1.921,3 17,9 18,4

Fonte: IFI.
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Despesas executadas sem contrapartida impulsionaram crescimento da despesa primaria convencional

em agosto.

Destacam-se o financiamento de campanha eleitoral (RS 5 bilhdes) e a indenizacdo pelo uso do aeroporto
Campo de Marte (RS 23,9 bilhdes).

No acumulado de 12 meses até agosto, a despesa primaria como proporc¢ao do PIB subiu a 18,8%, mas
continuou em nivel relativamente controlado.

EVOLUGAO EM 12 MESES DA DESPESA PRIMARIA CONVENCIONAL E RECORRENTE - %

DO PIB
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Despesa primaria

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFL

Despesa primaria sem atipicidades
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* Piso salarial aos profissionais de enfermagem traria impacto de RS 5,5 bilh&es sobre as despesas do setor

publico e ficaria concentrado nos entes subnacionais.

* Impacto maior seria absorvido pelos municipios (RS 3,9 bilh&es), enquanto os estados absorveriam um
impacto de RS 1,4 bilhdo.

ESTIMATIVA DE IMPACTO ANUAL DO PISO DA ENFERMAGEM SOBRE AS DESPESAS REMUNERATORIAS

Impacto anual

(RS milhdes)

Setor publico 5.508,3
Esfera federal 26,9
Esfera estadual 1.499,4
Esfera municipal 3.929,3
Empresas publicas (das trés esferas) 52,6
Setor privado empresarial 5.488,4
Setor privado sem fins lucrativos 6.382,9
Total 17.379,6

Elaboragdo: IFI, a partir de dados da RAIS 2020.
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Governo central teve superavit primario convencional de RS 73,3 bilhdes nos 12 meses encerrados em
agosto, a precos constantes de agosto de 2022.

O resultado primario recorrente foi positivo em RS 54,6 bilhdes no periodo.

EVOLUCAO EM 12 MESES DO RESULTADO PRIMARIO E DO RESULTADO PRIMARIO RECORRENTE DO
GOVERNO CENTRAL (R$ BILHOES A PRECOS DE AGOSTO DE 2022)
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Resultado primario recorrente
Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Siga Brasil e Tesouro Gerencial. Elaboragdo: IFI.
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Superavit primario de estados e municipios comecou a arrefecer a partir de junho.

Mudanca de tendéncia pode ter sido causada pelas inovacdes da Lei Complementar n2 194, que reduziram

as aliguotas do ICMS incidentes sobre alguns itens (combustiveis, energia elétrica, telecomunicacbes e
transporte publico).

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL, DOS GOVERNOS REGIONAIS E DAS EMPRESAS
ESTATAIS, ACUMULADO EM 12 MESES - % DO PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Setor publico consolidado teve deficit nominal de 3,8% do PIB em 12 meses até julho.

Despesa de juros alcancou 6,3% do PIB nessa base de comparagdo e indica novas elevagdes nos proximos
meses.

RESULTADO PRIMARIO, NOMINAL E GASTOS COM JUROS ACUMULADOS EM 12 MESES (% DO PIB) DO

SETOR PUBLICO CONSOLIDADO
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Custo médio da divida publica mostrou estabilidade em julho em razao da perspectiva de encerramento do
ciclo de aperto monetario do Banco Central.

CUSTO MEDIO DA DiVIDA PUBLICA (ESTOQUE E OFERTAS PUBLICAS), ACUMULADO NOS ULTIMOS 12

MESES (% AO ANO) E TAXA SELIC - META (% AO ANO)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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Aumento do PIB nominal e resgates liquidos de divida contribuiram para a reducao da divida bruta em
proporcdo do PIB no acumulado de 2022 até julho.

Divida bruta caiu 2,7 p.p. do PIB em 2022 no acumulado até julho.

INDICADORES DE DiVIDA PUBLICA E PRINCIPAIS COMPONENTES (% DO PIB)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Pagamento do Auxilio Brasil no valor de RS 600 (fora do teto de gastos) aliado a prorrogacdo de algumas
desonerac¢8es pode elevar a divida bruta ao nivel de 81,7% do PIB no fim de 2023.

Com o pagamento do Auxilio no valor de RS 400, a expectativa € que a divida bruta suba a 80,2% do PIB no
proximo ano.

PROJECOES PARA A DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL EM 2022 E 2023, NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (R$ BILHOES)

Discriminagao ' : Alternativo

Alternativo Alternativo modificado
Resultado primario do setor publico consolidado 1,3% 1,3% 0,1% -0,4% -0,9%
PIB nominal (RS bilhdes) 9.784,87 9.785,20 10.407,87 10.434,47 10.434,47
PIB - cresc. real 2,6% 2,6% 0,6% 1,0% 1,0%
Deflator implicito do PIB 9,9% 9,9% 5,7% 5,5% 5,5%
Taxa implicita real 5,4% 5,4% 4,3% 5,5% 5,5%
DBGG (% do PIB) 78,1% 78,0% 80,2% 81,2% 81,7%

Fonte: IBGE, Banco Central. Elaboragdo: IFL
e Cendrio base: Sem prorrogagdo de medidas de estimulos para 2023.
« Cendrio alternativo: Com prorrogagdo de medidas de estimulos, sendo o com adicional de R$ 200 reais do Programa Auxilio Brasil pago por dentro do teto de gastos (sujeito a regra atual).
e Cendrio alternativo modificado: Com prorrogagdo de medidas de estimulos, sendo o com adicional de R$ 200 reais do Programa Auxilio Brasil pago por fora do teto de gastos (ndo sujeito a
regra atual).



ProjecOes da IFl para 2022 e 2023

CURTO PRAZO

Projecdes da IFI

PIB — crescimento real (% a.a.)

PIB — nominal (RS bilhdes)

IPCA —acum. (% no ano)

Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS)

Ocupacao - crescimento (%)

Massa salarial - crescimento (%)

Selic — fim de periodo (% a.a.)

Juros reais ex-ante (% a.a.)

Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do PIB)
dos quais Governo Central

Juros Nominais Liquidos (% do PIB)

Resultado Nominal (% do PIB)

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)

’

9.744,56

7,19

5,26

7,06

3,31

13,75

6,10

0,88

0,28

7,37

-6,50

78,82

2022

’

9.784,87

6,44

5,20

7,30

4,19

13,75

6,03

1,33

0,73

7,33

-6,00

78,05

A

v

’

10.382,95

5,02

5,18

0,27

0,56

10,50

4,83

0,06

0,06

6,31

-6,25

80,85

ift

2023

1,99 2,61 A 0,56 0,59

’

10.407,87

4,92

5,22

0,28

0,59

10,50

4,91

0,07

0,07

6,26

-6,19

80,20

Instituicdo Fiscal
Independente




