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Déficit publico estoura com juro tabelado

BRASILIA — O Governo nido terd
como financiar o déficit Eﬂhum. pre-
visto para este ano em 4% do Produ-
to Interno Bruto (PIB), se a decisan
da Constituinte de tabelar os juros
reais em 12% ao ano for colocada
efetivamente em pratica. Ontem
mesmo, a Secretaria do Tesouro Na-
cional comegou a estudar, em deta.
lhes, o impacto da decisdo dos cons-
tituintes sobre o financiamento do
déficit através do mecanismo da di-
vida piiblica interna

Se a alternativa de colocagio de
timlos priblicos for prejudicada, ndao
restaria ao Governo, segundo fontes
oficiais, outra saida sendo o corte
adicional de despesas neste ano ¢ 0
aumento da carga tributdria para
cumprir a meta fixada para o déficit
piblico. Na pritica, o tabelamento
dos juros nas operagoes fnanceiras
dificulta a colocagdo de titulos no
mercado, na medida em que, para is
s0, o Tesouro Nacional tem que ofe-
récer uma taxa de remuneragao
mais atraente aos investidores.
Amarradas pelo tabelamento, as ins
tituighes financeiras ndo terdo inte-
resse em absorver papéis do Gover
no 4 um custo muito elevado,

Para o Tesouro Naclonal, a sltua-
¢f0 se agrava mais ainda a partir do
segundo semestre deste ano, quando
tradictonalmente as despesas do Go-
verno sé elevam e & necessdria uma
colocacdo mais volumosa de titulos
piblicos para financis-las. Além dis-
so0, o Governo tem trabalhado até

ra com 0 Orgamento da Uniao
] do de acordo com uma taxa
de inflagio de 120%, que se elevari
para 600% apds a sua revisao.

A manuiencao de uma taxa subes-
timada de inflagdo nos primeiros
meses deste ano permitiu que o Go-
verno buscasse menos recursos no
mercado financeiro até agora. Uma
situagao que muda inversamente a
?rﬁ: da revisio do orcamento da

nido, O déficit de CZE 1,39 trilhio
deste orcamento, previsto na versao

original, crescera pelo menos,

Cig 4 nmsmmnanmrww-
sfin, Isto significa que a meédia de
(078 500 bilhdes de colocacio de titu-
piiblicos, mantida em cada um
trés primeiros meses do ano,

: S0} de 6% ao ano,
o que mprqgem um custo bem

da constfuciomal > P

— A decisio da Constituinte vai
restr o crédito para determina-
financeiras, mp?i?lu' nmpm_‘mﬁ? .
i ras, e 0 ] ca-
do com isso serd o piblico — disse
Vieira, afirmando acreditar

e a emenda foi aprovada em um

a emocional, “numa espécle de
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Uma preocupacao: como atender FMI?

BRASILIA — A declsio da Const-
tuinte de tabelar o8 jures do sistema
financeiro em 12% ao ano choca-se
frontalmente com o programa de
ajustamento econdmico preconizado
pelo Fundo Monetario Internacional:
o FMI, cuja missdo técnica de nego-
ciagdo com o governo brasileiro co
mecou a trabalhar ontem no Banco
Central, determina uma politica de
jurps reais positivos nas economias
submetidas a sjuste, com o objetivo
de induzir ao aumento da poupanca
interna.

Desde o iltimo més de abril, o
Banoo Central come¢on a alinhar a
politica monetaria brasileira aos
mesmos moldes recomendados pelo
Fundo Monetario. A justificativa do
Banco Central é a de que € necessd-
rio conter o excesso de liquides de.
tectado na economia, sob pena de se
estimular a formagdo de estogues es-
ggculaum no mercado, a4 exemplo

que ceorrell na época do Plano

Cruzado, Para enxugar esse €xcesso
de liquidez, as autoridades monetd-
rias sustentam a necessidade de se
adotar um patamar elevado de juros
reais.

A colocacio em pratica da politica
de juros reais elevados significa o
encarecimento do custo de dinheiro
na [ntermediagio financeira, o que
torna invidvel o tabelamento dos J’u-
ros na ponta da aplicagao final dos
recursos, como determinaram na Gl-
fima guarta-feira os constituintes.
Sem acionar o instrumento dos juros
reais elevados, o Governo brastleiro
nao tem como se comprometer com
indices restritivos neste ano para
0 comportamento da base monetiria
{emissdp primaria de moeda) e dos
meios de pagamento (dinheiro em
poder do piblico e mais depdgitos a
vista nos cos) no ambito do acor-
do com o Fundo Monetdrio, necessa-
rio ao estabelecimento de acordo
com o8 credores externos do Brasil

B ELO HORIZONTE — O Pre-
sidente do Banco Ceniral, El-
mo de Aralje Camdes, conside-
rou, ontem, como surpreendentes
algumas decisdes da Constituinte
a respeito do sistema financeiro
nacional. Camoes comentou que
algumas medidas aprovadas nao
deveriam constar de uma ecaria
constitucional, mas sim de leis
complementares.

Elmp Camdes, que se reuniu
com empresdrios mineiros, eviton
maijores comentarios sobre as de-
cisdes da Constituinte para o sis-
tema financeiro. Segundo disse,
ainda ndo ¢ hora de o Banco Cen-
tral se pronunciar, mesmo afir-
mando que algumas decisbes ja
estavam previstas. Camdes dis-
8¢ que muitos pontos aprovados

alterados nas proximas v
taghes.

man‘w contra @ inflacio™,
A a atividades ndofinan-
ceiras tam nin chegon a abalar
o Presidente do Grupo Bamerindus,
mﬁamﬂm vado do
em volume de tos & ge.
gundo em titulos de captagdo. Isto
porgue & companhia de ros do
& que ¢ a acionista do banco,

, Bdp pertence a ele.

José Eduardo de Andrade Vieira
acrescentou gue, pelo que entenden
da emenda votada e aprovada na
Constituinte, os bancos deixardo de
S&mmr servigos como recebimento

contas de luz, telefone, e outras
taxas, o que, segundo ele, reduzird o
&g}rimenlﬂ nos caixas em torno de
fis

A Unica co Ueéncia negativa se-
ria a demissdo de alguns de nossos
seis mil calxas — avalia ele.

O Presidente do Bamerindus con-

Elmo Camoes ainda cre
que decisao seja mudada

Ele comentou que as decisdes
da Constituinte, como a limitagdo
dos jures no maximo em 12% ao
ano, ndo prejudicarde as negocia:
ghes que vem sendo mantidas co-
mo Baneo Mundial para financiar
g reforma bancdria no Brasil.
Tratando também este tema de
maneira evasiva, Elmo Camaes
dizse que as conversas vém sendo
conduzidas de forma a que nio
sefam concluidas antes do térmi-
no da nova Constituigdo.

— Paor enguanto estamos ape-
nas elaborando subsidios para o

riximo Governo, O que estamos
azendo & discotindo com & so0-
ciedade alguns pontos gue
ser alterados. Nio se trata de re-
forma bancdria o que estamos es-
tudando. Serd apefias um ajuste

disse o Presidente do Banco
Central.

cluin dizendo estar convicto de que a
jam. da a m&dmm Constt ﬁ
5 na LY g
aprovada muito mﬁﬁpefn
pela razdo”.

30

mants, allrmou, o8 banco cerlamente nio
viic mals poder remunerar a cadermela com
juros de §% #o 2no, como fazem atuaimente,
E, com juros fivados & 12% ao ano, & poupan-
¢8 36 devera olerecer remuneragies em for-
no de 3% a0 ano, explicou. O ex-Minishro da
Fazenda observou gue os grandes apliicado-
res poderdo recorfer a oulros Investimentos
= como estoques especulativos, oura, délar
el — mos quals o pagueno poupador ndo lem
Acesso.

EUA acham absurdo
fixar juros em 129/

REGIS NESTROVSHKI
Carrespondente

NOVA YORK — As decisdes toma-
ias na guarta-feira pela Constituin-
te, limitando a cobranca de juros em
12% e restringindo a operacdo dos
baness a sua area especifica, foram
consideradas pelos bangueiros cre-
dores do Brasil nos Estados Unidos
como “absurdas e podem causar sé
rias conseqiéncias econdmicas pa-

ra o desenvolvimento do Pais”,
— B [J;usswe] legislar sobre taxas
ide jures? Todos querem, agora iss0 8

impossivel no mundo inteiro. Se o
bangueiro cobra 12%, 15% ou 20%
de juros no Brasil @ parque os custos
dos financiamentos bancarios, as co-
missdes € outros encargos o forcam
a 520, A derisdo reflete inocencia e
falta de experiéncia comercial dos
Constituintes — disse ap GLOBO
uma fonte bancaria, surpresa €, ao
mesmo tempo, decepcionada com a
série de votacoes que limitam ndo so
o capital estrangeiro mas o capital
em geral no Brasil, através das deci-
soes da Constituinte,

Os banqueiros consideram gue as

rimeiras conseqiiéncias seriam a

possibilidade de se continuar o
processa de conversdo da divida ex-
terna, como tem sido felito até o mo-
et .

Fontes financeiras de Nova York
dizem ainda ter plena confianca de
que as medidas adotadas até apora,
ineluindo & nacionalizacdo do setor
mineral, serdao modificadas no se-

do turno de votagdo. Elas consi-
eram ainda que as decisGes da
Constituinte, do ponto de vista eco-
nomico, tém sido de um esteredtipo
classico, néo refletindo a realidade
dn mercado financeiro, além de néo
pierecer qualquer resulfado pratico

a0 Paﬁ,

Os bangueiros, no entanto, lem-
brearam que o segundo dispositiva
aprovado — no que tange A resirigio
apenas a area bancdria — tem sido

raticado nos Estados Unidos. A di-

i, segundo as fontes, é que os
EUA ndo estio convertendo divida
¢m capital de risco. Na andlise dos
bangueires, o naitivo seria des-
trativa do ponto de vista da conver-
s&0, que atualmente se realiza no
Pais num estdgio muito bom.

v

José Eduardo de Andrade Vieira

e

SIMONSEN ALERTA PARA HIPERINFLACAO

O limite de juros em 2% ao ano
derd levar ¢ Pais para a hiperin-
agdo, alertou ontem o ex-Ministro
da Fazenda Mario Henrigue Simon-
sen, an comentar a decisao da Cons-
tituinte, Simonsen explicou que este
risco existe porque a medida vai
restringir a condugao da politica mo-
netiria pelo Banco Central, que ndo
erd nem mesmo chegar ao limite

e juros estabelecido, pois as taxas
fixadas pelo BC servem de base para
05 d uros de mercado.

om a politica monetaria inihida,
ressaltou Simonsen, o financiamento
do défielt devera ser felto atravis da
emissio de moeda, o que gera mais
inflagio.

Além de atingir a politica moneta:
ria, o ex-Ministro da Fazenda desta-
cou que a medida criard obstaculos
para que todos tenham acesso ao
crédito, Isto porque, as instituigoes
tem juros diferenclados para os di-
versos clientes, em funcio da taxa de

Simonsen leme queda no comercio
risco de cada um. Com o estabeleci-
mento de um lmite, as instituigdes
s0 viin conceder crédito aos clientes
de menor riseo, o que beneficla as
prandes empresas. Em sua opinido, o
coméreio tambem sera prejudicado.

FURTADO: MEDIDA E RESPOSTA A ABUSOS

BRASILIA — O economista Celso
Fuartado, Ministro da Cultura, consi-
dera a decis3o da Constitulnte de (a
balar os juros em 12% a0 ano, como
uma reagio ao “chogue profundo
eriado na consciéncia brasileira pe.
las absurdas taxas de jures cobradas
pelos bancos”. O Ministro reconhe-
cel ontem que a decisdo da Assem-
bléia foi um tanto “exagerada’ —
por preferir que o assunto fosse tra-
tado em legislagdo ordinaria — mas
significou wma resposta a algo consl
derado absurdo,

— No momento em qile se estabe.
lece a1 indexacan, @ valido se pensar
no tabelamento dos juros. Isto existe
em varios paises, como na Franga.
L4 ndo estd na Constituigdo, mas na
politica Ananceira. 0 que vai cha.
mar a atengio & que isso0 fol colo-

cado na Constituicda, quando & um
assunto muito pira lei ording
ria. No foturo, quem e dizer se

12% € uma taxa ideal” — ressalvou
Furtado.
O Ministro criticou, ainda, a eleva-

Fodo o Alexandre

| . p
Furtado: Franca também disciplina

da taxa de 6% pagas pelas caderne
tas de poupancga. Segundo ele, em
nenhum I;gfa existe taxa nesse valor
com garantia de depdsito, Na sua
opinide, quando a crise economica
estiver normalizada terd que ser fei-
ta uma entre 05 pou-
padares, -

queiro teme efeito sobre as vendas

Fiesp aposta que lei vai ser burlada

SAOQ PAULO — “Mais uma lel que

nao val E;;%nr“. Assim reagin ontem
a Feder das Inddstrias do Esta-
do de S&o Paulo (Fiesp), através do
Vice-Presidente Carlos Eduardo Mo-
reira Ferreira, ao comentar o tabela-
mento dos juros em 12% reais ao ano
e a restrigao de atividade dos bancos
exclusivamente ao mercado financei-
ro, aprovadas na Constituinte.
. Segundo Ferreira, o tabelamento é
irrealista e ndo condizente com o
mundo moderno, pois fere a liberda-
de de mercado, Disse que a propria
lei da usura — que fixa o custo fi-
nanceiro em 12% — jd foi revogada
na pratica por jurisprudéncia de va-
rios tribunais e que, por isso, ndo ha
razdo de um indexador como esse fi-
gurar em uma Constituigdo.

O mesmo pensa o Presidente da

Federagio do Comércio do Estado de
Sdp Paulo, Abram Szajman, para
quem as medidas sio artifl e se
rao burladas, “como ocorre com tu-
do que ndo & verdadeire”. Disse goe
05 bancos, para compensar o tabela.
menta, criarfo alternativas como
maior saldo médio & cabranca de so-
bretaxas, enguanto outras atividades
— pomo planos de satde, turisma,
ggﬁes ¢ venda de sesuros — acaba.

o sendo transferidas para empre-
sas do mesmo grupo. Szajman acres-
centou que uma Constituigdo gue
pretende ser duradoura néo deve fi-
xar-se em detalhes, “pois juros de
12% podem ser muito altos diante
de uma queda da inflagio"

As duas entidades apolaro emen-
das supressivas nessa gquestio

Acrefi: ﬁnancgiras vao
ficar em posicao dificil

SAO PAULO — O tabelamento dos
juros cria um beneffelo apenas apa-
rente ao consumidor pols, se de um
lado torna o crédito mais barato, de
outro, resiringe & oferta de emprésti-
mos no mercado, o que dificoltard as
compras pelo crediario, avaliou, on-
tert, 0 Presidente da Associacio das
Empresas de Crédito e Financiamen-
to (Acrefi), Américo Campiglia. Di-
zendo gue o futuro das financeiras
“serd bastante dificil” caso a decisdo
da Constitulnte passe na votagdo fi-
nal, Campiglia explicou que a capta-
¢o de recursos por essas empresas
atraves de Letras de Cambio serd in-
viabilizada, na medida em gue pode-
rdn pagar ao aplicador desse titulo
no maximo 5% reais 8o ano para que
possam cobrar 12% de quem peca
nmprﬂﬁtlmn!:.

Além disso, nos pzépéj-; pre-fixa-
dos o comportamento da faxa é [m-
previsivel. Hofe, trabalhamos com

média de T00% ao ano (19% an més)
e, caso a inflagdo figue em 500%, ja
estaremos infringindo a Lei da Usu-
ra, Teremos que oferecer taxas mui
to baixas ao aplicador, entre 4% e
&% a0 ano, abaixo inclusive das da
caderneta de poupanca, Com 1550, as
Latras de Cambio e os CDBs se tor-
nardo pouco atraentes no mercado
— alertou Campiglia.

A maioria dos consumidores gue
circulava ontem em alpumas lojas do
Centro do Rio ndo estava informada
ta decisio dos Constituintes de limi.
tar em 12% ap ano o5 juros reais eo-
brados em operacdes de crédito.
Abordades sobre esse assunto, de-
monstravam ndo so desinformagio
como desinteresse, Ao contrario de
entusiasmo, diante da possibilidade
de of credidrips se tornarem mais
AceEssiveis, 45 [Pess0as 58 mostravam
deserentes de que a medida venha a
ser cumprida, ainda que aprovada

r =T

no segundo turno, ¢ acreditavam
menas aiida que trard algum berefi-
cio para seus bolsos,

“S0 acredito vendo™. Esta era a
frase mals comum entle o consumi
dores, resumindo ndo &6 o descradito
de gque o tebelamento dos juros seja
&FJ‘E-‘r'.'I.dU na ::et.{undn turnoe como
fambém que venha a ser cumprido,
caso venha a tornarse lei,
®MOREIRA FRANCD — Querar figar 5 taxa
de juros na Consiituicac & uma demonsirogan
sbsurda de desconhecimente das lels mais
glemenilares da vida scondmica do Pals, Fol
uma decisao errada, indcua, gue desmarece
8 Conuliluicio, Exte fol o reacio do Governa-
dor Morela Franco @ decisio da Consiiiubnie
de ligar o jure real, nos financiamenios, em
12% 8o ano. Na opinigo do Governador, o
texio deve e revinio ® a decisdio modificada.
Mesme crificando a decisdo, o Governador
Mirmou gue o Talo néo deve servir de prabex-
fo para que 32 agrids o Assembléln Nacional
Conathulnte ou pare gue se despresiigle s
legitimidade do novo ftexio constitucional




